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  Cheap Talk  Vote  Status quo  Number of 
Participants 
Treatment 1  No  No  Private Fund  42 
Treatment 2  No  No  Public Fund  42 
Treatment 3  Yes  No  Private Fund  42 
Treatment 4  Yes  No  Public Fund  42 
Treatment 5  Yes  Yes  Private Fund  42 









































































































































Treatment 1  0.470  0.178  0.395  0.173 
Treatment 2  0.690  0.145  0.452  0.147 
Treatment 3  0.886  0.112  0.815  0.773 
Treatment 4  0.950  0.574  0.767  0.581 
Treatment 5  0.971  0.761  0.983  0.932 
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Experiment Instructions – Treatment 1 (baseline) 
Welcome to an experiment in the economics of decision making.  In the course of the experiment, you 
will have opportunities to earn money.  Any money earned during this experiment is yours to keep.  
Please read these instructions carefully and do not communicate with any other participants during the 
experiment.  
In today’s experiment, you will participate in a number of rounds.  
The number of rounds has been determined prior to the start of the 
experiment.  Throughout the experiment, you will be in a group of 
seven participants.   
At the start of reach round, you and everyone else in your group will 
initially have $1.00 allocated to your Account B.  Therefore, initially 
$7.00 has been allocated to Account B in total ($1.00 x 7 subjects). 
You, and everyone else in your group, will need to decide whether to 
give a contribution of this allocation by moving some or all of the 
$1.00 from Account B to Account A.  For each round, three different 
items will determine the payoff for you and everyone else in your 
group: 
The Account A Payoff is the amount of money that you contribute to 
Account A multiplied by 3/2 (=1.5). 
The Account B Payoff is the amount of money that you do not give 
as a contribution to Account A, and thus keep in Account B, 
multiplied by 5/2 (=2.5). 
The Account B Loss is the total amount of money that your group 
keeps in Account B multiplied by 3/14 (~0.214).  The table on the 
right shows how the Account B Loss varies depending upon the total 
amount of money in Account B at the end of the round. 
In summary, your earnings in each round are equal to your Account 
A Payoff, plus your Account B Payoff, minus the Account B Loss.   
To give a contribution from Account B to Account A, enter the 
amount, if any, into the yellow cell in your spreadsheet, hit “Enter” 37 
 
Total Amount 
in Account B
Account B 
Loss
$0.00 $0.00
$0.25 $0.05
$0.50 $0.11
$0.75 $0.16
$1.00 $0.21
$1.25 $0.27
$1.50 $0.32
$1.75 $0.38
$2.00 $0.43
$2.25 $0.48
$2.50 $0.54
$2.75 $0.59
$3.00 $0.64
$3.25 $0.70
$3.50 $0.75
$3.75 $0.80
$4.00 $0.86
$4.25 $0.91
$4.50 $0.96
$4.75 $1.02
$5.00 $1.07
$5.25 $1.13
$5.50 $1.18
$5.75 $1.23
$6.00 $1.29
$6.25 $1.34
$6.50 $1.39
$6.75 $1.45
$7.00 $1.50
on the keyboard, and then click the “Submit” button.  After every participant has submitted their 
decision, the administrator will calculate the Account B Loss, which you can view once you are 
instructed to click the “Update” button.   
Your earnings will be calculated automatically.  You will then proceed to the next round and follow the 
same procedures. 
At the end of the experiment, your earnings will be converted to US dollars with an exchange rate of 2. 
(If you make $30 in the experiment, you will get $15 US dollars) 
 
Experiment Instructions – Treatment 2 (Status Quo) 
Welcome to an experiment in the economics of decision making.  In the course of the experiment, you 
will have opportunities to earn money.  Any money earned 
during this experiment is yours to keep.  Please read these 
instructions carefully and do not communicate with any other 
participants during the experiment.  
In today’s experiment, you will participate in a number of rounds.  
The number of rounds has been determined prior to the start of 
the experiment.  Throughout the experiment, you will be in a 
group of seven participants.   
At the start of reach round, you and everyone else in your group 
will initially have $1.00 allocated to your Account A.  Therefore, 
initially $7.00 has been allocated to Account A in total ($1.00 x 7 
subjects). You, and everyone else in your group, will need to 
decide whether to request a refund of this allocation by moving 
some or all of the $1.00 from Account A to Account B.  For each 
round, three different items will determine the payoff for you 
and everyone else in your group: 
The Account A Payoff is the amount of money that you do not 
request as a refund to Account B, and thus keep in Account A, 
multiplied by 3/2 (=1.5). 
The Account B Payoff is the amount of money that you request 
as a refund from Account A to Account B, multiplied by 5/2 
(=2.5). 
The Account B Loss is the total amount of money that your 
group requests as a refund from Account A to Account B 
multiplied by 3/14 (~0.214).  The table on the right shows how 38 
 
the Account B Loss varies depending upon the total amount of money in Account B at the end of the 
round. 
In summary, your earnings in each round are equal to your Account A Payoff, plus your Account B Payoff, 
minus the Account B Loss.   
To request a refund from Account A to Account B, enter the amount, if any, into the yellow cell in your 
spreadsheet, hit “Enter” on the keyboard, and then click the “Submit” button.  After every participant 
has submitted their decision, the administrator will calculate the Account B Loss, which you can view 
once you are instructed to click the “Update” button.   
Your earnings will be calculated automatically.  You will then proceed to the next round and follow the 
same procedures.  
At the end of the experiment, your earnings will be converted to US dollars with an exchange rate of 2. 
(If you make $30 in the experiment, you will get $15 US dollars) 
 
Treatment 5 (Cheap Talk/Voting) 
(Other parts same as treatment 1) 
……………….. 
In today’s experiment, you will participate in a number of rounds.  The number of rounds has been 
determined prior to the start of the experiment.  Throughout the experiment, you will be in a group of 
seven participants.  First, you will have the opportunity to vote on which market rules will be used for 
your group for the proceeding trading periods.  A majority vote will determine which market rules will 
be implemented.  Your vote will be confidential and will not be shared with any other members of the 
experiment.  Before the vote, you will be given up to five minutes to discuss your opinions about the 
vote and donations to the Group Account with other subjects in your group.  This discussion is free and 
open, except that no deals or threats are allowed.  After the discussion, you will select your preference 
in your spreadsheet and click the “Submit Vote” button.  After all of the votes have been submitted, the 
administrators will announce the outcome.  There are two possible sets of market rules: 
1)  Private Lottery.  Initially, you and everyone else in you group will be given a lottery ticket in each 
round.  At the start of each round, you will need to decide whether you would like to keep the lottery 
ticket or sell it.  If you decide to sell the lottery ticket, you will be paid $1.00.  If you keep the lottery 
ticket, a coin toss will determine the payoff for this lottery ticket.  If the coin toss is heads, the payoff is 
$2.00.  If the coin toss is tails, the payoff is $0.00.  The coin will be provided and flipped by a volunteer 
subject; therefore the odds for either a heads or a tails are equal. 
2)  Group Activity. At the start of reach round, you and everyone else in your group will initially have 
$1.00 allocated to your Account B.  Therefore, initially $7.00 has been allocated to Account B in total 39 
 
($1.00 x 7 subjects). You, and everyone else in your group, will need to decide whether to give a 
contribution of this allocation by moving some or all of the $1.00 from Account B to Account A.  For 
each round, three different items will determine the payoff for you and everyone else in your group: 